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Raport kwar talny SA-Q    I I /2006 
 
Zgodnie z § 41 Za
� cznika Nr 1 do Regulaminu Obrotu RPW CeTO – Obowi� zki informacyjne emitentów . 
 
(dla emitentów papierów warto� ciowych o dzia
alno� ci wytwórczej, budowlanej, handlowej 
lub us
ugowej) 
 
Zarz� d spó
ki  Zak
ady Naprawcze Taboru Kolejowego w 	 apach S.A.       

                         (nazwa emitenta) 
 
 
podaje do wiadomo�ci raport kwartalny     dnia 04.08.2006 r. 
          (data przekazania) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Otrzymuj� : 
Komisja Papierów Warto� ciowych i Gie
d 
MTS-CeTO S.A. 
Polska Agencja Prasowa 
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WYBRANE POZYCJE  
BILANSU 
 (w tys. z
) 

 stan na                          
30.06.2006 r.                                         

koniec 
kwarta
u                             

(rok bie� � cy)  

 stan na                         
31.03.2006 r.                                    
koniec poprz. 

kwarta
u                                          
(rok bie� � cy)  

 stan na                
30.06.2005 r.                         

koniec 
kwarta
u                     

(rok poprz.)  

 stan na                                                           
31.03.2005 r.                                             
koniec poprz. 

kwarta
u                             
(rok poprz.)  

I. AKTYWA RAZEM 42 342 50 369 55 630 55 198

1. Aktywa trwa
e 30 871 31 186 30 631 30 824

2. Aktywa obrotowe, w tym: 11 471 19 183 24 999 24 374

2.1. Zapasy 4 847 5 766 7 112 11 568

2.2. Nale� no� ci krótkoterminowe 5 617 12 009 16 450 11 731

II. PASYWA RAZEM 42 342 50 369 55 630 55 198

1. Kapita
 w
asny, w tym: 18 457 21 384 22 659 27 560

1.1. Kapita
 zak
adowy 2 491 2 491 2 491 2 491

2. Zobowi� zania i rezerwy na zobowi� zania, w tym: 23 885 28 985 32 971 27 638

2.1. Zobowi� zania d
ugoterminowe 5 144 5 264 4 328 4 493

2.2. Zobowi� zania krótkoterminowe 16 274 21 210 26 347 20 857

Wybrane pozycje rachunku zysków i strat 

WYBRANE POZYCJE  
RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT  

(w tys. z
) 

II kwarta
                       
(rok bie� � cy)                               

okres od 
01.04.2006                  

do 30.06.2006  

2 kwarta
y                                         
narastaj� co                                             
(rok bie� � cy)                 

okres od 
01.01.2006                                     

do 30.06.2006 

II kwarta
                       
(rok poprz.)            

okres od 
01.04.2005                  

do 30.06.2005  

2 kwarta
y                                         
narastaj� co                                             
(rok poprz.)                 

okres od 
01.01.2005                             

do 30.06.2005 

1. Przychody netto ze sprzeda� y produktów, towarów i 
materia
ów, w tym: 5 992 19 825 25 268 48 942

1.1. Przychody netto ze sprzeda� y produktów 4 841 18 189 24 675 46 728
2. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia
ów, w 
tym: 

6 504 18 525 23 172 49 820

2.1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktów 6 163 17 987 22 884 49 002

3. Zysk (strata) brutto ze sprzeda� y (512) 1 300 2 096 (878)

4. Zysk (strata) ze sprzeda� y (2 761) (3 544) (4 547) (7 521)

5. Zysk (strata) z dzia
alno� ci operacyjnej (2 844) (3 686) (4 729) (7 707)

6. Przychody finansowe 79 82 1 20

7. Koszty finansowe 108 280 177 371

8. Zysk (strata) z dzia
alno� ci gospodarczej (2 873) (3 884) (4 905) (8 058)

9. Wynik zdarze�  nadzwyczajnych - - - - 

10. Zysk (strata) brutto (2 873) (3 884) (4 905) (8 058)

11. Podatek dochodowy 54 54 -3 -3

12. Pozosta
e obowi� zkowe zmniejszenia zysku (zwi� kszenia 
straty) - - - - 

13. Zysk (strata) netto (2 927) (3 938) (4 902) (8 055)
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Wybrane pozycje rachunku przep
ywów pieni� � nych 

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEP	 YWÓW 
PIENI� � NYCH  

(w tys. z
) 

II kwarta
                       
(rok bie� � cy)                               

okres od 
01.04.2006                  

do 30.06.2006  

2 kwarta
y                                         
narastaj� co                                             
(rok bie� � cy)                 

okres od 
01.01.2006                                     

do 30.06.2006 

II kwarta
                       
(rok poprz.)            

okres od 
01.04.2005                  

do 30.06.2005  

2 kwarta
y                                         
narastaj� co                                             
(rok poprz.)                 

okres od 
01.01.2005                             

do 30.06.2005 

1. Amortyzacja 441 891 513 1 038

2. Przep
ywy pieni� � ne netto z dzia
alno� ci operacyjnej 444 847 (249) 17

3. Przep
ywy pieni� � ne netto z dzia
alno� ci inwestycyjnej (183) (172) (289) 139

4. Przep
ywy pieni� � ne netto z dzia
alno� ci finansowej (385) (251) 1 243 518

5. Przep
ywy pieni� � ne netto, razem (124) 424 705 674

 
Pozycje pozabilansowe 

POZYCJE POZABILANSOWE 
 (w tys. z
) 

 stan na                          
30.06.2006 r.                                         

koniec 
kwarta
u                             

(rok bie� � cy)  

 stan na                         
31.03.2006 r.                                    
koniec poprz. 

kwarta
u                                          
(rok bie� � cy)  

 stan na                                          
30.06.2005 r.                         

koniec 
kwarta
u                     

(rok poprz.)  

 stan na                                                           
31.03.2005 r.                                             
koniec poprz. 

kwarta
u                 
(rok poprz.)  

1. Nale� no� ci warunkowe 40 20 20  20

2. Zobowi� zania warunkowe 22 686 22 530 20 330  21 980

2.1 na rzecz jednostek powi� zanych (z tytu
u) - - - - 

2.1.1. udzielonych gwarancji i por� cze�   - - - - 

2.2. na rzecz pozosta
ych jednostek (z tytu
u) 22 686 22 530 20 330  21 980

2.2.1. udzielonych gwarancji i por� cze�  400 400 400  400

2.2.2. zabezpieczenia kredytów 19 230 19 230 19 230  19 680

2.2.3. inne 3 056 2 900 700  1 900

3. Inne (z tytu
u) - - - - 

 
 
" KOMENTARZ"  
Zgodnie z § 41 ust. 4 Za
� cznika Nr 1 do Regulaminu Obrotu RPW CeTO – Obowi� zki 
informacyjne emitentów 
 
1) Raport kwartalny zosta
 sporz� dzony zgodnie z zasadami opisanymi w raporcie rocznym                     

za 2005 r. 
Wykazane w bilansie na dzie�  30.06.2006 r.  rezerwy krótkoterminowe w kwocie 176 tys. z
 s�  to  

rozliczenia mi� dzyokresowe bierne dotycz� ce nie wyp
aconego wynagrodzenia Zarz� du. 
Wykazane w bilansie na dzie�  30.06.2006 r. sk
adniki maj� tku zosta
y skorygowane o odpisy 

aktualizuj� ce w nast� puj� cych pozycjach: 
- d
ugoterminowe aktywa finansowe (udzia
y i akcje w jednostkach powi� zanych)  – odpis                  

w kwocie 536 tys. z
 doprowadzaj� cy wykazan�  w aktywach bilansu warto� �  udzia
ów                      
w jednostce zale� nej (DOMY Sp. z o.o.) do wysoko� ci aktywów netto tej jednostki. 

- odpis aktualizuj� cy pozosta
e inwestycje krótkoterminowe – 11 tys. z
, 
- odpis aktualizuj� cy wyroby gotowe w wysoko� ci 9 tys. z
. 
- nale� no� ci krótkoterminowe – odpisy w kwocie 142 tys. z
, 
 

2)   Przychody ze sprzeda� y produktów uzyskane przez Spó
k�  w drugim kwartale 2006 roku wynios
y 
4.841 tys. z
, ze spadkiem do analogicznego okresu 2005 roku o kwot�  19.834 tys. z
. G
ównym 
czynnikiem tego spadku by
o zmniejszenie warto� ci sprzeda� y z tytu
u napraw i modernizacji 
wagonów nale� � cych do PKP Cargo S.A. 
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	 � czna warto� �  przychodów za us
ugi napraw i modernizacji taboru kolejowego PKP Cargo S.A. 
w drugim kwartale br. wynios
a 2.826 tys. z
., ze spadkiem do okresu bazowego o 20.723 tys. z
., 
co jest skutkiem zmniejszenia ilo� ci wagonów. W analizowanym okresie 2006 roku wykonano 
jedynie 155 napraw oraz odbudowano 20 sztuk w� glarek. Znacznie lepiej prezentowa
a si�  
sytuacja w II kwartale roku ubieg
ego. Wówczas to wykonano 361 napraw i 197 modernizacji (138 
sztuk wagonów serii Fals typ WAP oraz 59 sztuk wagonów Smms do przewozu ci� � kiej techniki 
wojskowej). 
Oprócz taboru PKP Cargo S.A. w drugim kwartale 2006 roku w Spó
ce wykonano 26 wagonów 
pozosta
ych firm na warto� �  1.129 tys. z
, wobec 33 sztuk na kwot�  361 tys. z
 w analogicznym 
okresie 2005 roku. Przyrost warto� ci przychodów w tym segmencie wynika przede wszystkim z 
asortymentowej zmiany produkcji, przede wszystkim z wykonania wagonów o wysokiej cenie 
jednostkowej. 

Zmniejszenie ilo� ci wraz ze zmian�  struktury napraw i modernizacji wagonów spowodowa
o w 
stosunku do okresu bazowego spadek kosztów zu� ycia materia
ów o 16.224 tys. z
. Obni� enie 
kosztów nast� pi
o tak� e dzi� ki ni� szemu zatrudnieniu. Na koniec czerwca 2005 roku w Spó
ce 
zatrudnionych by
o ogó
em 951 pracowników, podczas gdy rok pó� niej ich ilo� �  zmala
a do 700 
osób, co oznacza spadek a�  o 251 osób. Dlatego koszty wynagrodze�  i � wiadcze�  
pracowniczych za II kwarta
 2006 roku by
y ni� sze o 2.442 tys. z
 od poniesionych w roku 
poprzednim. Znalaz
o to swoje odzwierciedlenie w osi� gni� tych wynikach finansowych. W drugim 
kwartale 2006 r. Spó
ka ponios
a strat�  netto w kwocie 2.927 tys. z
 wobec straty netto                
za analogiczny okres 2005 roku na poziomie 4.902 tys. z
. 

 
3)   Utrzymuj� ca si�  ju�  od kilku kwarta
ów s
aba kondycja finansowa Spó
ki, niestety nie poprawi
a si�  

w omawianym II kwartale. Drastyczny spadek sprzeda� y w stosunku do okresów ubieg
ych 
spowodowany trudno� ciami z pozyskaniem nowych zamówie�  od PKP Cargo S.A. to g
ówny 
czynnik powoduj� cy ujemne wyniki finansowe oraz znaczny spadek nale� no� ci.  

 
4)  Szans�  na popraw�  sytuacji ekonomiczno-finansowej Spó
ki jest spodziewane zamówienie                

od PKP Cargo S.A. na naprawy okresowe wagonów w III kwartale 2006 roku. W miesi� cu lipcu 
br. otrzymali� my informacj� , � e w post� powaniu przetargowym na w/w naprawy wygrali� my 
zlecenie na oko
o 600 napraw. Na dzie�  dzisiejszy nie posiadamy jeszcze podpisanej umowy, ale 
spodziewamy si�  tego w najbli� szych dniach. Ponadto Spó
ka ZNTK w 	 apach S.A. bierze udzia
 
w wielu innych przetargach organizowanych zarówno przez PKP jak i przez innych w
a� cicieli 
wagonów. Liczymy na to, � e uzyskanie zamówie�  w wyniku przynajmniej cz� � ci z tych 
post� powa�  przetargowych umo� liwi nam wyj� cie z trudnej sytuacji finansowej.   

 
5) Spó
ka nie publikowa
a prognoz wyników na 2006 rok. 

 
 6)   Wed
ug stanu na dzie�  30.06.2006 r. akcjonariusze posiadaj� cy bezpo� rednio co najmniej 5 % 

ogólnej liczby g
osów na walnym zgromadzeniu to: 
- TOWAG 	 apy Spó
ka z o.o. – 595.835 sztuk akcji stanowi� cych 48,55 % kapita
u 

zak
adowego, co stanowi 595.835 g
osów z nich wynikaj� cych oraz 48,55 % udzia
u 
procentowego w ogólnej liczbie g
osów na walnym zgromadzeniu,  

- „KAPEA” Ka� czuga Sp. z o.o. – 144.974 sztuk akcji stanowi� cych 11,81 % kapita
u 
zak
adowego, co stanowi 144.974 g
osów z nich wynikaj� cych oraz 11,81% udzia
u 
procentowego w ogólnej liczbie g
osów na walnym zgromadzeniu,  

- Ryszard Ekiert Prezes Zarz� du ZNTK w 	 apach S.A. – 93.932 sztuk akcji stanowi� cych           
7,65 % kapita
u zak
adowego, co stanowi 93.932 g
osów z nich wynikaj� cych oraz 7,65% 
udzia
u procentowego w ogólnej liczbie g
osów na walnym zgromadzeniu, 

 
Ryszard Ekiert Prezes Zarz� du ZNTK w 	 apach S.A. b� d� cy podmiotem dominuj� cym w spó
ce 
TOWAG 	 apy Sp. z o.o. posiada 
� cznie (po� rednio przez jednostk�  zale� n�  oraz bezpo� rednio) 
689.767 sztuk akcji stanowi� cych 56,20 % kapita
u zak
adowego Spó
ki. 
  

7) W II kwartale 2006 r. liczba akcji Spó
ki posiadanych przez osoby zarz� dzaj� ce i nadzoruj� ce, 
zgodnie z posiadanymi przez Spó
k�  informacjami, w stosunku do stanu na koniec poprzedniego 
kwarta
u nie uleg
a zmianie. 

- Prezes Zarz� du Ryszard Ekiert posiada bezpo� rednio 93.932 akcje oraz po� rednio (jako podmiot 
dominuj� cy w Spó
ce TOWAG) 595.835 sztuk akcji ZNTK w 	 apach S.A.  
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Liczba akcji emitenta w posiadaniu pozosta
ych osób zarz� dzaj� cych wed
ug stanu na dzie�   
30.06.2006 r. wynosi: 

-  Stanis
aw Jacek 	 upi� ski    -   Prokurent           -        49 akcji 
-  Jerzy 	 uba                           -  Prokurent             -      296 akcji 
-  Alicja Kruszewska             -  Prokurent        -     173  akcje 

 
Pozosta
e osoby zarz� dzaj� ce nie posiadaj�  akcji Spó
ki. 
 Liczba akcji emitenta w posiadaniu osób nadzoruj� cych wed
ug stanu na dzie�  30.06.2006 r.:  
-    Andrzej Szyluk                -    Cz
onek Rady Nadzorczej     -    175 akcji 
Pozostali cz
onkowie Rady Nadzorczej, zgodnie z posiadanymi przez Spó
k�  informacjami, nie  
posiadaj�  akcji Spó
ki.   

       
8) Nie zosta
y wszcz� te ani nie tocz�  si�  przed s� dem lub organem administracji publicznej 

post� powania dotycz� ce wierzytelno� ci lub zobowi� za�  Spó
ki o warto� ci przekraczaj� cej 10 % 
kapita
ów w
asnych.  

 
9) Spó
ka oraz jednostka zale� na nie zawiera
a w II kwartale 2006 r. transakcji z podmiotami 

powi� zanymi, których warto� �  przekracza
aby równowarto� �  500.000 euro. 
 
10) Spó
ka oraz jednostka zale� na nie udziela
a por� cze�  i gwarancji przekraczaj� cych równowarto� �  

20 % kapita
ów w
asnych. 
 
11) W II kwartale 2006 r. Spó
ka nie emitowa
a obligacji oraz nie zaci� ga
a kredytów lub po� yczek 

przekraczaj� cych 20% kapita
ów w
asnych.   
 
12) Czynnikami, które wp
yn�  na wyniki finansowe Spó
ki w nast� pnym kwartale b� d�  podpisane 

umowy na naprawy wagonów. Ilo� �  i zakres napraw oraz warunki finansowe zawarte w umowach 
to g
ówne czynniki kszta
tuj� ce wyniki Spó
ki oraz mo� liwo� ci realizacji zobowi� za� .   

 
 
    
 
 
Podpisy Cz
onków Zarz� du i osoby, której powierzono prowadzenie ksi� g rachunkowych: 
 
 
 
 PROKURENT    DYREKTOR  PRZEDSI� BIORSTWA 
              G	 ÓWNY  KSI� GOWY                     ZNTK w 	 apach S.A. 
                                                     Prezes Zarz� du 
       mgr Alicja Kruszewska 
                                            in� . Ryszard Ekiert 
 
 
 
 
Data: 04.08.2006 r. 
 
 
 


