»KOMENTARZ”

Zgodnie z § 54 ust. 5 Zatacznika Nr 1 do Uchwaty Nr 29/01 Rady Nadzorczej Spotki Akcyjnej Centralna Tabela

1)

Ofert z dnia 30 pazdziernika 2001 r. - Regulamin obrotu (z pézn. zm.)

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z zasadami opisanymi w raporcie rocznym za 2003 r.

W bilansie na dzien 30.06.2004 r. rezerwa w kwocie 4 tys. zt dotyczy odroczonego podatku
dochodowego.

Wykazane w bilansie na dzien 30.06.2004 r. sktadniki majatku zostaty skorygowane o odpisy

aktualizujace w nastepujacych pozycjach:

diugoterminowe aktywa finansowe (udziaty i akcje w pozostatych jednostkach) — odpis w kwocie
340 tys. zt obejmujacy w petnej wysokosci akcje Spotki Konsorcjum Taborowe S.A. w likwidacji w
Krakowie,

odpis aktualizujacy pozostate inwestycje krétkoterminowe — 11 tys. zt,

odpis aktualizujacy wyroby gotowe w wysokosci 9 tys. zt.

naleznosci krotkoterminowe — odpisy w kwocie 880 tys. zi,

2) W drugim kwartale 2004 roku przychody ze sprzedazy produktéw wyniosty 21.272 tys. zt. i byly wyzsze

od przychoddéw osiagnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 2.101 tys. zt. Przyrost wartosci
sprzedazy nastapit gtéwnie za sprawg wzrostu cen za naprawy wykonane na rzecz PKP CARGO S.A.
oraz dzieki rozszerzeniu =zakresu rob6t dodatkowych, zgodnie z aneksami do kontraktu
obowigzujacego w roku ubiegtym. W analizowanym okresie biezacego roku Spoétka w ramach ustug
dla PKP CARGO S.A. wykonata 949 napraw wagonéw towarowych oraz 37 przebuddéw wagonow
208K na 217K z rozsuwanymi $cianami na taczng kwote 20.194 tys. zt. W analogicznym okresie roku
ubiegtego byto to odpowiednio 1.008 napraw i 36 przebuddéw na ogdlng wartos¢ 18.288 tys. zt.

Poza wagonami PKP CARGO S.A. w drugim kwartale 2004 roku naprawiono 43 sztuki wagonéw
innych firm na ogélng kwote 433 tys. zt., wobec 71 sztuk napraw na wartos$¢ 442 tys. zt. wykonanych w
roku ubiegtym.

W drugim kwartale 2004 roku Spétka wygenerowata ujemny wynik netto w kwocie 664 tys. zt. Jest to
wynik poréwnywalny do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to strata netto wyniosta 690 tys.
zt. Znacznie lepiej prezentuje sie wynik uzyskany na sprzedazy, ktéry w drugim kwartale biezacego
roku wyniost -267 tys. zt., podczas gdy w roku ubiegtym strata na sprzedazy za analogiczny okres
wynosita 1.099 tys. zt.

W Il kwartale 2004 r. obnizono kapitat zakltadowy Spoétki poprzez umorzenie 471.863 sztuk
akcji nabytych w tym celu przez ZNTK w kapach SA. Umorzenia akcji i obnizenia kapitatu
zaktadowego dokonano na podstawie Uchwaly ZWZA z dnia 30 kwietnia 2004 r. Zmiany zostaty
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod datg 27.05.2004 r. Po obnizeniu kapitat zaktadowy
wynosi 2.491.088,11 zt i dzieli sie na 1.227.137 sztuk akcji dajacych taka sama liczbe gtoséw z nich
wynikajacych.

Nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Nie znane sg Spotce zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne dane
finansowe, mogace w znaczny sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe.

Spotka nie publikowata prognoz wynikow na 2004 rok.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2004 r. akcjonariusze posiadajacy bezposrednio conajmniej 5 % ogoblnej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu to:

- TOWAG tapy Spétka z 0.0. — 595.835 sztuk akcji stanowigcych 48,55 % kapitatu zaktadowego, co
stanowi 595.835 gtoséw z nich wynikajacych oraz 48,55 % udziatu procentowego w ogdlnej liczbie
gtos6w na walnym zgromadzeniu,
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- Fabryka Urzadzen Mechanicznych ,KAMAX” Kanczuga S.A. — 144.974 sztuk akcji stanowigcych
11,81 % kapitatu zaktadowego, co stanowi 144.974 gtoséw z nich wynikajacych oraz 11,81%
udziatu procentowego w ogoélne;j liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu,

- Pan Ryszard Ekiert Prezes Zarzadu ZNTK w tapach S.A. — 82.036 sztuk akcji stanowigcych
6,69 % kapitatu zaktadowego, co stanowi 82.036 gtoséw z nich wynikajacych oraz 6,69% udziatu
procentowego w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu,

Pan Ryszard Ekiert Prezes Zarzadu ZNTK w tapach S.A. bedacy podmiotem dominujacym w spéice
TOWAG tapy Sp. z 0.0. posiada facznie (posrednio przez jednostke zalezng oraz bezposrednio)
677.871 sztuk akcji stanowigcych 55,24 % kapitatu zaktadowego Spofki.

7) W Il kwartale 2004 r. liczba akcji Spétki posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie
z posiadanymi przez Spotke informacjami, w stosunku do stanu na koniec poprzedniego kwartatu nie
ulegta zmianie.

- Prezes Zarzadu Pan Ryszard Ekiert posiada bezposrednio 82.036 akcji oraz posrednio (jako podmiot

dominujacy w Spétce TOWAG) 595.835 sztuk akcji ZNTK w tapach S.A.
Liczba akcji emitenta w posiadaniu pozostatych o0sOb zarzadzajacych wedlug stanu na dzien
30.06.2004 r. wynosi:

- Pan Stanistaw Jacek tupinski - Cztonek Zarzadu - 49 akgiji
- Pan Jerzy tuba - Prokurent - 296 akcji
- Pani Alicja Kruszewska - Prokurent - 173 akcje

Pozostate osoby zarzadzajace nie posiadaja akcji Spotki.
Liczba akcji emitenta w posiadaniu oséb nadzorujacych wedtug stanu na dzien 30.06.2004 r.:
- Pan Andrzej Szyluk - Czlonek Rady Nadzorczej - 175 akgji
Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, nie
posiadajg akcji Spotki.

8) Nie zostaty wszczete ani nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania
dotyczace wierzytelnosci lub zobowigzan Spotki o wartosci przekraczajacej 10 % kapitatow wiasnych.

9) Spoétka oraz jednostka zalezna nie zawierata w Il kwartale 2004 r. transakcji z podmiotami powigzanymi
(w rozumieniu RRM z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegotowych warunkdw, jakim powinien
odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospekiu — Dz. U Nr 139, poz. 1568 z pdzn. zm.)
przekraczajgcych rownowartos¢ 500.000 EURO.

10) Spétka oraz jednostka zalezna nie udzielata poreczen i gwarancji przekraczajacych réwnowartos¢ 20 %
kapitatéw wtasnych.

11) Spétka nie emitowata obligaciji.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Data: 03.08.2004 r.
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